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APRESENTACAO

A PBPREV — PARAIBA PREVIDENCIA,
seguindo as diretrizes estabelecidas em sua Politica
de Investimentos, envidou esfor¢os com escopo de
aplicar seus recursos financeiros disponiveis em
operacOes financeiras que tragam 0S menores
a maior__liquidez e as

riscos, maiores

rentabilidades possiveis.

Neste contexto, a PBPREV optou em

adequar a maior parte dos seus recursos

disponiveis no segmento de Renda Fixa e,

pequena parte, no segmento de Renda Variavel,

especificamente, em fundos Multimercado e

Investimentos no_exterior, conforme previsto na

Politica Anual de Investimentos para 2025 e
preceituado nos Arts.7°, 8°, 9° e 10° da Resolucgéo
n. 4.963/21 do CMN -

Nacional e alteracdes.

Conselho Monetéario

O Relatério Mensal de Investimentos de
AGOSTO de 2025 reforgca 0 compromisso com a
transparéncia, trazendo as principais acgbes e
resultados do periodo e 0 modo como é criado valor
Investimentos do Fundo
PBPREV - PARAIBA

para a Carteira de
Previdenciario da
PREVIDENCIA.
Todos o0s atos praticados durante a
execucao do presente Relatorio estdo pautados na
observancia dos principios constitucionais impostos
a administracédo publica, atendendo a legalidade, a

impessoalidade, a moralidade, a publicidade e a

eficiéncia.
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Apresentamos inicialmente, a evolugao e a
composicao da carteira seguida de cada um
dos seus ativos.

Em continuidade, o Relatério resume os
principais indicadores da gestdo de riscos,
seguindo com uma sintese das principais

decisbes tomadas pelo Comité de
Investimentos nas reuniées do més em foco.
Na sequéncia um resumo sobre o cenario
macroecondmico internacional,
contemplando as principais economias do
mundo. Em seguida, tratamos do cenario
macro domeéstico, detalhando os principais
indicadores econémicos.

Como forma de auxiliar na melhor
compreensdao do presente documento,
reservamos ainda um capitulo em que
consta os principais conceitos sobre ativos e
indices essenciais na compreensao e
analise de investimentos. E, por fim, o
Relatorio traz os participantes do processo
de investimentos no ambito do RPPS.
Importante reforcar que o Comité de
Investimentos da PBPREV - PARAIBA
PREVIDENCIA é o o6rgdo colegiado
responsavel por examinar e deliberar acerca
das propostas de investimentos,
desinvestimentos e redirecionamentos de
recursos, bem como por acompanhar e
avaliar o desempenho dos investimentos
realizados.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

A carteira de Investimentos da PBPREV — PARAIBA PREVIDENCIA é composta
por ativos que estao vinculados aos seus respectivos planos, quais sejam: Plano Financeiro
e Plano Previdenciério. Além desses, compdem a carteira de investimentos 0s recursos
oriundos da taxa de administracdo, que sdo utilizados na manutencdo dos servicos e

pagamento de pessoal da autarquia.

Dado que apenas o Plano Previdenciario possui meta atuarial estabelecida, sendo
este um fundo previdenciario em regime de capitalizacdo dos recursos, este relatério dara

enfoque aos ativos a ele vinculados.

INSTITUICOES FINANCEIRAS E PRODUTOS

A PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA, ao concentrar os investimentos em
instituicBes solidas, busca proteger ao maximo o capital do RPPS, mantendo inalteradas as

instituicdes financeiras com as quais possui relacionamento.

A carteira é composta por 21 produtos de investimentos, no Plano Financeiro 03 e

no Plano Previdenciario 18, distribuidos em 07 Instituicdes Financeiras.

Desse modo, finalizou o0 més de AGOSTO de 2025 com aplicacdes financeiras

distribuidas de acordo com a tabela abaixo:

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados < Pro-Gestao
Jodo Pessoa — Paraiba RPPS
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Instituicao Financeira Produto
Banco do Brasil BB PREVID RENDA FIXA IRF-M1 TP
Banco do Brasil BB PREVID RENDA FIXA FLUXO
Banco do Brasil BB JUROS E MOEDAS
Banco do Brasil BB ACOES ASIATICAS
Banco do Brasil BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS
Banco do Brasil BB TESOURO FIC RF SELIC
Banco do Brasil BB PERFIL FIC RF DI
Banco do Brasil BB TP FI RF REF DI
CEF FI BRASIL 2030 Il TP RF
CEF CAIXA BRASIL FI REF DI LP
CEF CAIXA BRASIL MATRIZ RF
Santander SANTANDER FIC FI RF IMA-B PREMIUM
Santander SANTANDER FIC FI Soberano Curto Prazo
Bradesco BRADESCO FIA MID SMALL CAPS
Bradesco BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
Bradesco BRADESCO FIC RF CP LP PERF INST
Bradesco LETRAS FINANCEIRAS
Banco do Nordeste BNB RPPS PLUS
Banco do Nordeste BNB SOBERANO FIF
BTG PACTUAL LETRAS FINANCEIRAS
XP Investimentos TITULOS PUBLICOS
XP Investimentos TREND CASH RF

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados
Jodo Pessoa — Paraiba

CNPJ FUNDO

11.328.882/0001-35

13.077.415/0001-05

06.015.368/0001-00

39.272.865/0001-42

14.213.331/0001-14

04.857.834/0001-79

13.077.418/0001-49

11.046.645/0001-81

19.769.046/0001-06

03.737.206/0001-97

23.215.008/0001-70

14.504.578/0001-90

04.871.634/0001-70

06.988.623/0001-09

03.399.411/0001-90

44.961.198/0001-45

06.124.241/0001-29

30.568.193/0001-42

45.823.918/0001-79
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EVOLUCAO PATRIMONIAL DA CARTEIRA EM

2025

Evolugao do Patriménio
R$ 1.900.000.000,00
R$ 1.800.000.000,00
R$ 1.700.000.000,00
R$ 1.600.000.000,00 . . I
R$ 1.500.000.000,00 - -
Jan/2025 Fev/2025 Mar/2025 Abr/2025 Mai/i2025 Jun/i2025 Juli2025 Ago/2025
CRESCIMENTO DOS INVESTIMENTOS DE JANEIRO A AGOSTO DE 2025 - PF + PP
META IPCA +5,41%
SALDO INICIALRS SALDO FINALR$ aa RENDIMENTO R$ RETORNO % CRESCIMENTO RS | CRESCIMENTO %
JANEIRO R$ 1.589.096.564,50 R$ 1.571.655.593,78 0,60% R$ 20.171.360,71 1,28% -R$ 17.440.970,72 -1,10%
r
FEVEREIRO R$ 1.571.655.593,78 R$ 1.594.831.011,62 1,75% R$ 8.892.312,09 0,61% R$ 23.175.417,84 1,47%
r
MARCO R$ 1.594.831.011,62 R$ 1.629.989.333,65 1,00% R$ 16.805.272,59 0,97% R$ 35.158.322,03 2,20%
r
ABRIL R$ 1.629.989.333,65 R$ 1.658.253.677,32 0,87% RS 22.556.784,94 1,37% RS 28.264.343,67 1,73%
MAIO R$ 1.658.253.677,32 R$ 1.714.138.781,53 0,70% R$ 20.926.055,26 1,25% RS 55.885.104,21 3,37%
JUNHO R$ 1.714.138.781,53 R$ 1.767.033.182,87 0,68% RS 14.837.778,76 0,83% R$ 52.894.401,34 3,09%
JULHO R$ 1.767.033.182,87 R$ 1.798.525.323,62 0,70% R$ 14.157.141,25 0,79% RS 31.492.140,75 1,78%
AGOSTO R$ 1.798.525.323,62 R$ 1.819.049.894,83 0,30% R$ 17.787.292,40 1,02% R$ 20.524.571,21 1,14%
TOTAL R$ 1.589.096.564,50 R$1.819.049.894,83 6,83% R$ 136.133.998,00 8,41% R$ 229.953.330,33 14,47%
Saldo - 01/JAN/2025 RS 1.589.096.564,50
Saldo - 31/AG0O/2025 RS 1.819.049.894,83
Crescimeto em RS no Periodo RS 229.953.330,33
Crescimento do Periodoem % 14,47
Retorno total RS RS 136.133.998,00

Conforme composicado da carteira, consolidamos os valores totais dos recursos dos

segurados (Fundo Financeiro + Fundo Capitalizado), aplicados em produtos de investimentos,

bem diversificados, no més de AGOSTO de 2025, a evolugdao patrimonial foi positiva,

registrou uma evolugao de 1,14% no més de referéncia.

PBPREV - Paraiba Previdéncia
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A evolucao da carteira (PF + PP), em AGOSTO de 2025 foi R$ 20.524.571,21, com
rendimento de R$ 17.787.292,40, ja no acumulado a evolugdo do patrimdnio registrou um
montante de R$ 229.953.330,33, com retorno total de R$ 136.133.998,00, o que representa

um aumento de 14,47% no patrimonio até a data de 01 de Janeiro a 31 de Agosto de 2025.

FUNDO CAPITALIZADO

CRESCIMENTO DOS INVESTIMENTOS DE JANEIRO A AGOSTO DE 2025 - CAPITALIZADO

META IPCA +5,41%
SALDO INICIALRS SALDO FINALRS aa ! RENDIMENTO R$ RETORNO % CRESCIMENTO RS | CRESCIMENTO %
JANEIRO R$ 1.528.683.280,19 R$ 1.554.897.880,26 0,58% R$ 19.491.979,63 1,28% RS 26.214.600,07 1,71%
r
FEVEREIRO R$ 1.554.897.880,26 R$ 1.582.743.973,04 1,73% RS 8.523.747,91 0,55% RS 27.846.092,78 1,79%
MARCO R$ 1.582.743.973,04 R$ 1.619.135.093,87 1,00% R$ 16.507.876,05 1,04% RS 36.391.120,83 2,30%
r
ABRIL R$ 1.619.135.093,87 R$ 1.646.514.876,24 0,87 R$ 22.176.642,69 1,37% R$ 27.379.782,37 1,69%
r
MAIO R$ 1.646.514.876,24 R$ 1.701.379.030,59 0,70% R$ 20.557.472,19 1,25% R$ 54.864.154,35 3,33%
r
JUNHO R$ 1.701.379.030,59 RS 1.736.843.214,32 0,68% RS 14.537.080,44 0,83% RS 35.464.183,73 2,08%
r
JULHO R$ 1.736.843.214,32 R$ 1.770.024.444,72 0,70% RS 13.684.882,61 0,79% R$ 33.181.230,40 1,91%
AGOSTO RS 1.770.024.444,72 R$ 1.805.060.956,97 0,30% RS 17.323.003,70 1,02% RS 35.036.512,25 1,98%
TOTAL R$ 1.528.683.280,19 RS 1.805.060.956,97 6,83% RS 132.802.685,22 8,41% RS 276.377.676,78 18,08%
Saldo - 01/JAN/2025 RS 1.528.683.280,19
Saldo - 31/AG0O/2025 RS 1.805.060.956,97
Crescimeto em RS no Periodo RS 276.377.676,78
Crescimento do Periodoem % 18,08
Retorno total RS RS 132.802.685,22

Em relacdo ao Plano Capitalizado, a evolugéo do foi positiva em R$ 35.036.512,25 no
més de AGOSTO de 2025, com rendimento de R$ 17.323.003,70, jA no acumulado a evolucao
do patriménio registrou um montante de R$ 276.377.676,78, com retorno total de R$
132.802.685,22, 0 que representa um aumento de 18,08% no patrimbnio até a data de 01 de
Janeiro a 31 de Agosto de 2025.

Distribuicao da Carteira por Fundos de
Investimentos

PBPREV - Paraiba Previdéncia
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PBPREV

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA..
TREND CASH FIC FIRF SIMPLES

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS...
BB TP FI RF REF DI

BB TESOURQ FIC RENDA FIXA SELIC

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RF PREVID

SANTANDER SOBERANQ FIC CURTO PRAZO
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

BNB PLUS FICRF LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF

BRADESCO FIC RF CP LP PERFORMANCE I...

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO ...
BB MULTIMERCADO LP JURQS E MOEDAS
TITULOS PUBLICOS

TITULOS PRIVADOS

Total investimentos

PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA

Relatorio de Investimentos

SALDO CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 4.963

R$ 153.651.551,07
RS 1.454.985,86
R$ 1.132.423,88
RS 1.084.694,47

RS 66.749.952,25
RS 32.740.830,84
R$ 36.917.589,49
R$ 19.968,29

RS 6.898,74

R$ 150.107.341,11
RS 69.774.236,16

R$ 206.356.898,36

R$ 2.464.085,61
R$ 15.131.407,29
R$ 39.478.857,94
R$ 11.740.730,30
RS 56.971.461,53

R$ 2.420.982,62
R$ 34.620.180,96

R$ 783.723.389,24

R$ 152.499.428,82

R$ 1.819.049.894,83

8,45%
0,08%
0,06%
0,06%
3,60%
1,80%
2,03%
0,00%
0,00%
8,25%
3,84%
11,34%
0,14%
0,83%
2,17%
0,65%
3,13%
0,13%
1,90%
43,08%
8,38%
100.00%

D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+5
D+3
D+3
D+2
D+1

16/08/30

1
10
11"
10
11"
10
1
ATk
ARS
AR
ATRS
AR
AR
ATRS
AR
B
B
9, I
10,1
11
1V

) GOVERNO
%' DAPARAIBA

Carteira - Agosto/2025

RETORNO (R$)

R§ 2.137.344,10
R 11.793,98
R 268.122,34
R§ 13.016,20

RS 764.397,45
R$ 369.652,38
RS 420.572,66
R$ 213,04

RS 74,28

R§ 1.734.764,51
R$ 778.330,89

R§ 2.339.814,28

R§ 26.032,88
R$ 131.407,29
R$ 345.854,30
RS 711.021,88

R§ 2.174.789,69
R$ 81.828,00
R§ 59.954,96

R$ 4.529.237,63

R$ 1.127.069,66

R$ 17.787.292,40

Alocacao por Instituicao Financeira

PBPREV - Paraiba Previdéncia

Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados

Jodo Pessoa — Paraiba
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1,12%
0,82%
0,59%
1,18%
1,16%
1,14%
1,15%
1,08%
1,09%
117%
1,13%
1,15%
1,15%
0,88%
0,88%
6,45%
3.97%
3,50%
0,17%
0,57%
0,74%
1,02%

RPPS

0,10%
0,20%
0,20%
0,20%
0,10%
0,20%
0,20%
1,00%
0,50%
0,20%
0,50%
0,20%
0,20%
0,20%
0,00%
1,50%
1,00%
0,85%
0,50%
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Os recursos dos segurados estdo aplicados em produtos de instituicdes financeiras,
onde o administrador e/ou gestor sdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
de acordo com critérios do art. 21 da Resolugdo 4.963/2021-CMN e em observancia as

diretrizes da Politica Anual de Investimentos do exercicio.

PROPORCAO POR INSTITUICAO saldo 30/08/2025 % RPPS Rendimentos

BANCO DO BRASIL RS$ 553.533.825,92 30,43%| RS 7.927.993,90
BANCO BRADESCO RS 286.302.356,41 15,74%| RS 3.395.784,46
XP INVESTIMENTOS RS 1.132.423,88 0,06%| R$ 28.122,34

SANTANDER

RS

Total RS 1.819.049.894,83 100,00% 17.787.292,40

propor¢ao por instituicao

BIG-LF  SANTANDER __BNB INVESTIMENTOS
EWAL 0,08% y 5,87%

—_BANCO BRADESCO
15,74%

\

\_XP INVESTIMENTOS
0,06%

mWBANCO DO BRASIL ~ mBANCO BRADESCO  mXP INVESTIMENTOS XP TITULOS PUBLICOS

CEF BTG - LF W SANTANDER BNB INVESTIMENTOS

Distribuicao por Segmento

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados <
N

Pro-Gestao
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A distribuicdo do patrimbnio dos recursos da PBPREV, por segmentos de
investimentos, dos planos Financeiro e Previdenciario e saldo no més de AGOSTO de 2025,

na posicao de 31/08/2025. Abaixo quadro resumo da distribuig&o.

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 94,19% R$ 1.713.296.539,42
Renda Variavel 3,78% R$ 68.712.191,83 D
Estruturadas 1,90% RS 34.620.180,96
Exterior 0,13% R$ 2.420.982,62 R
Total 100,00% R$ 1.819.049.894,83

A carteira de investimentos da PBPREV esta segregada entre os segmentos de
Renda Fixa, com 94,19% Renda Variavel, com 3,78%, Investimentos no Exterior, com 0,13%

e Estrututados, com 1,90%, devidamente enquadrados na Resolugdo CMN n°4963/2021.

DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO - AGOSTO 2025

SALDO INICIALR$ SALDO FINAL RS PERCENTUAL RETORNO RS RETORNO %
RENDA FIXA RS 1.695.799.562,74 R$1.713.296.539,42 94,19% RS 14.759.697,87 0,87%
RENDA VARIAVEL RS 65.826.380,26 R$68.712.191,83 3,78% RS 2.885.811,57 4,38%
EXTERIOR R$2.339.154,62 RS 2.420.982,62 0,13% R$81.828,00 3,50%
ESTRUTURADOS RS 34.560.226,00 RS 34.620.180,96 1,90% R$59.954,96 0,17%
TOTAL RS 1.798.525.323,62 RS 1.819.049.894,83 100% R$17.787.292,40 1,02%

A carteira mantém predominancia em renda fixa (94,19%), composta por titulos

publicos (43,08%), fundos de renda fixa (24,40%) e titulos privados (8,38%).

A renda variavel representa 3,78% do total, com participacdo em fundos de acdes,
enquanto os fundos estruturados correspondem a 1,90% e o0s investimentos

no exterior, 0,13%.

Em relacdo ao enquadramento, a carteira encontra-se integralmente dentro dos
limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e pela Politica de Investimentos

2025, tanto em termos de limites minimos quanto maximos, demonstrando total conformidade.

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados
Jodo Pessoa — Paraiba
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APLICACOES

O presente relatorio foi elaborado com base no Demonstrativo de Consolidacdo dos
Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos da PBPREV — PARAIBA PREVIDENCIA,
na posicado de AGOSTO de 2025, o qual € documento auxiliar para leitura deste e dos dados
dos produtos de investimento que compdem a carteira da PBPREV, observada a segregacéo

de massa, que criou o Plano Financeiro e Plano Previdenciario, ambos com recursos distintos.

A PBPREV, através da Diretoria Administrativa e Financeira, seguindo as diretrizes
estabelecidas na Politica Anual de Investimentos, geriu 0s recursos de cada plano em
posicOes financeiras que atendem a legislacdo vigente, avaliando e analisando produtos e
instituicbes financeiras, seus gestores, administradores, custodiantes e outros agentes
envolvidos, sempre observando a possibilidade do cumprimento da meta de rentabilidade

prevista em relacao as variacfes do mercado.

Rentabilidade dos Investimentos

1. Meta Atuarial x PBPREV

A Meta atuarial estabelecida na Politica de Investimentos para 2025 é de IPCA +
5,41%. Em relacao aos rentabilidades das aplicagdes no més de AGOSTO de 2025, a meta
atuarial foi alcancada, conforme pode ser observado no GRAFICO 1.

GRAFICO 1 — Rentabilidade X Meta Atuarial AGOSTO de 2025

10
PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados < Pro-Gestao
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Rentabilidade Meta Gap VaR 1252
Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,24%
1,02% 8,41% 0,33% 6,83% 0,69p.p. 1,58p.p.

Comparativo (Rentabilidades | )

A carteira do PBPREV registrou rentabilidade de 1,02% no més de AGOSTO de
2025, contra uma meta atuarial de 0,33%, superando a meta atuarial em 309,09%. J& no
acumulado do ano em exercicio, o retorno foi de 8,41% frente a uma meta de 6,83%

superando no acumulado a meta em 123,13%.

A carteira da PBPREV obteve em agosto desempenho positivo, superando a meta
atuarial tanto no més quanto no acumulado do ano. A predominancia em renda fixa assegurou
estabilidade, enquanto a diversificagcdo em renda variavel contribuiu com ganhos adicionais.
A gestdo de risco mostra indicadores dentro de niveis aceitaveis e alinhados ao perfil do
RPPS. A carteira permanece totalmente enquadrada as normas da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021 e da Politica de Investimentos 2025.

Os destaques positivos foram os fundos de renda variavel, como o BRADESCO
MID SMALL CAPS FI ACOES (+6,45%), o BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC
FIA (+3,97%) e o BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO (+3,50%). Nos demais
segmentos, todos ficaram acima da meta atuarial, com exce¢do do BB MULTIMERCADO LP
JUROS E MOEDA, que apresentou retorno de 0,17%.
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Movimentacoes da Carteira de Investimentos
Aplicacao e Resgate

As movimentacdes apresentadas foram extraidas do Demonstrativo de

Consolidacao dos Ativos e dos extratos de cada produto de investimento em que houve

movimento, do Plano Financeiro e Plano Previdenciario, sendo que todos o0s extratos estao

arquivados (digitalmente) e a disposicao para consulta.

A carteira de investimentos da PBPREV encerrou o més de AGOSTO de 2025 com o

montante de R$ 1.819.049.894,83, resultado dos aportes nos fundos Financeiro e Capitalizado, com

a recuperacao do mercado global.

O rendimento liquido total (PF + PP), obtido no més de AGOSTO DE 2025 foi no montante
de R$ 17.787.292,40 ou seja, houve um retorno positiva.

Data: HOUND | 90205 | MWL | 004 | ML | 00/ | AT | M08/ | JANAAGO/02S
FUNDO FINANCEIRQ E CAPITALIZADO

Vlor Inicial 1.509.09.564 90 1.571,630.593,78|  1.594.831.011,62( 1.629.989.333,60| 1.698.13.67731 1.714.138.781,93| 1.767.033.182,87| 1.7198.323.313,62] 1.589.09.564,50

Aplicagges 40050 441054108 TLBLITD) B0.044819,73) 16681350708 89.768.631,15)  TI.44TBed,lM|  95.647.365,50 1.263.676.092,22

Resgates 80.697.88,701  4603074B 3 NBKATAT  MABTAN00| 130844808  SOTILO08ST ALY 9LN10.086,71 1.169.856.759,90

RENDIMENTOLIQUDO| 207136071 889031108 1e.805.012%9]  20%%.764%4)  20.96.0,000 KNI Te|  ANTAND|  1TTEL.29240  136.133.997,99

Valor Final 1,571.655.93,78] 1.594.831.011,62| 1.629.989.333,651 1.638.233,677,32{ 1.714.138.781,53 1.767.033.182,871 1.798.525.323,62 1.819.049.894 83/ 1.819.049.894,83

Execucao da Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos € o documento que disciplina toda a execucédo do plano

de investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social. Ela é disciplinada pela Resolucéo
CMN 4.963 de 25 de novembro de 2021. Em seu Art. 4° os incisos IV e VI definem que o
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RPPS devera monitorar os limites por classe de ativos e definir metodologia e os critérios a
serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como seu controle e

monitoramento.

Abaixo, segue a verificacdo dos quesitos para cumprimento da execucédo da Politica
de Investimentos e tabelas referentes ao enquadramento em relacéo a resolucéo 4.963/2021
e a Pl 2025.

PBPREV Risco - Politica de Investimentos - Agosto/2025

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAD
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

TIFO DE ATIVO CARTEIRA (RS} (%) LIM. 4.963 CONF?

Titulos Tesoura Nacional - SELIC R$7EITIIIRGZ 43 06%  1D0.00% 20,00% 40,00% 70,00% SIM
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$293.73202786 1615%  100.00% 5,00% 10,00% 80,00% SIM
Fl aff Indices de Randa Fixa 100% titules TH RE0,00  000%  100.00% . . . SIM
Dperagies Compromiseadas RS 0,00 0,00% 5,00% 5 5 . SiM
Fl Renda Fixa R$443BE2A3556  24.40%  60.00% . 20,00% 50,00% D
Fl de Indices Renda Fixa RS0,00  000%  6O00% . . . SIM
Ativos Bancrios R4 152400428 82 B38% 20,00% . B,00% 20,00% A
Fl Direitos Cradittrins [FIDC) - sénior R$0,00  0,00% 5,00% - - - SIM
Fl Renda Fixa "Crédita Privado® R$I04TBAST.GE  217% 5,00% . 2,00% 5,00% D
Fl Debéntures RS 0,00 0,00% 5,00% . . . SIM

Fl hges R$ 6871219183  3,78% 30,00% . 10,00% 35,004 NED
Fl de Indices Agbes RS0,00  0,00% 30,00% . . . SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa RE 0,00 0,00% 10,00% . . . SIM
Fl Inrvestifments no Exterior RS 0,00 0,00% 10,008% E . . SIM
Fl AgBes - BDR Nivel | R$ 2420982,62 0,13% 10,00% . 3,00% 10,00% NAD

Estruturadas

Fl Multifrierc adg - abertn R$ 34.620.180,9  190% 10,00% . 7.00% 10,00% NAD
Fl & Participagded RS 0,00 0,00% 5,00% . 1,00% 5,00% MAD
Fl "Agdes - Mercado de Acesso® Rs 0,00  0,00% 5, 00% . - - 7]

Fundes Imobilirias

Fl imabiliario Rs 0,00 000% 5,00% - . - SlM

Empréstimas Condignados Rs 0,00 000% 5,00% - . . SlM

Imbveis Rs 0,00 000% 100,00% - - - SlM
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ENQUADRAMENTOS

A carteira mantém predominancia em renda fixa (94,19%), composta por titulos
publicos (43,08%), fundos de renda fixa (24,40%) e titulos privados (8,38%). A renda
variavel representa 3,78% do total, com participacdo em fundos de acdes, enquanto
os fundos estruturados correspondem a 1,90% e os investimentos no exterior, 0,13%. Em
relacdo ao enquadramento, a carteira encontra-se integralmente dentro dos limites
estabelecidos pela Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021 e pela Politica de Investimentos 2025,

tanto em termos de limites minimos quanto maximos, demonstrando total conformidade.

Os investimentos seguem os limites estabelecidos pela Resolu¢do CMN n°

4.963/2021, mantendo-se totalmente enquadrados.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7,1 "a" 43,08% R$ 783.723.389,24
7,110 a" 24,40% R$ 443.862.835,56 IR
7. 1"b" 16,15% R$ 293.732.027,.86
7.1V 8,38% R$ 152.499.428,82 B
8,1 3,78% R$ 68.712.191,83
7,V "b" 2,17% R$ 39.478.857.94 N
10,1 1,90% R$ 34.620.180,96
9, 1 0,13% R$ 2.420.982,62 A

100,00% R$ 1.819.049.894,83

GESTAO DE RISCO

Quanto aos indicadores de risco, o VaR (1 dia, 95%) da carteira foi de 1,12%,
refletindo a perda maxima esperada em um unico dia, com 95% de confianca. A volatilidade
em 12 meses foi de 2,00%, confirmando niveis de risco moderados e alinhados ao perfil do
RPPS. O indice de Sharpe apresentou resultado negativo de -0,69. Apesar do bom
desempenho da carteira no periodo, ndo houve entrega de prémio frente ao CDI (taxa livre
de risco). Esse resultado, isoladamente, ndo deve ser interpretado como mau desempenho,

dada a limitacdo da métrica em cenarios de juros elevados.
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BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
TiTULOS 51,47% R$ 936.222.818,06

CDI 36,04% R$ 655.502.670,92 N
IRF-M 1 8,45% R$ 153.651.551,07 W
IDIV 3,13% R$ 56.971.461,53 N
SMLL 0,65% R$ 11.740.730,30 N
IMA-B 0,14% R$ 2.539.680,33 N
GLOBAL BDRX 0,13% R$ 2.420.982,62

100,00% R$ 1.819.049.894,83

Com base na composi¢cao apresentada, observa-se boa aderéncia da carteira aos
benchmarks definidos, refletindo alinhamento entre a estratégia de investimentos e os

indices de referéncia adotados.

A carteira encontra-se majoritariamente concentrada em Titulos Publicos, que
representam 51,47% do patriménio, no montante aproximado de R$ 936,2 milhdes,
evidenciando aderéncia ao perfil conservador e previdenciario, com foco em seguranca,

previsibilidade e aderéncia a politica de investimentos.

O CDI, com 36,04% da carteira (R$ 655,5 milh&es), reforca a estratégia de liquidez
e protecdo contra oscilagbes de mercado, mantendo o portfélio alinhado ao principal
benchmark de curto prazo da renda fixa, especialmente relevante em cenarios de juros

elevados.

A exposicdo ao IRF-M 1, equivalente a 8,45% (R$ 153,6 milh6es), demonstra
coeréncia com a estratégia de renda fixa prefixada de curto prazo, contribuindo para

diversificacdo e captura de oportunidades em diferentes vértices da curva de juros.

Os benchmarks de renda variavel e diversificagdo apresentam participacao
residual e controlada, com IDIV (3,13%), SMALL (0,65%) e BDRX GLOBAL (0,13%), o0 que
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indica exposicdo moderada a ativos de maior risco, em consonancia com os limites
regulatérios e com o perfil atuarial do plano. A alocacdo em IMA-B (0,14%) é marginal,

mostrando postura cautelosa em relacao a titulos indexados a inflagdo de maior duration.

De forma geral, a distribuicdo evidencia que a carteira esta bem aderente aos
benchmarks, respeitando os principios de seguranca, liquidez, rentabilidade e
diversificagdo, com predominancia de indices de renda fixa e baixa exposi¢édo a ativos de
maior volatilidade. Tal configuracao esta alinhada as boas praticas de gestédo de recursos de

RPPS e as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos vigente.

TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Papel |~ Vencimento |~ Valor - 31/08/2025 |~ Quantidade |~

NTN-B 2027 R$ 151.868.816,72 34109
NTN-B 2032 R$ 227.679.671,74 54530
NTN-B 2035 R$ 77.616.325,14 16991
NTN-B 2040 R$ 16.673.290,82 3522
NTN-B 2045 R$ 43.936.676,68 9484
NTN-B 2050 R$ 55.505.670,32 12198
NTN-B 2055 R$ 51.879.714,51 11191
NTN-B 2060 R$ 158.563.223,30 35460
Total R$ 783.723.389,24 143376

™

Representando 43,08% da carteira —todos marcados na CURVA.

Liquidez da Carteira

Liguidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo
pode ser convertido em caixa. A liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversao
versus perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que

se reduza suficientemente o preco.
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A tabela de liquidez abaixo, mostra a relacdo entre o percentual da carteira e o0 seu
respectivo nivel de liquidez. Neste caso, 48,47 da carteira de investimentos da PBPREV

possui liquidez de até 30 dias, que podem ser resgatados e monetizados dentro desse periodo

de tempo.
LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
0 a 30 dias 48,47% R$ 881.742.382,30
Acima 2 anos 43,18% R$ 785.438.695,80 D
1a2anos 8,35% R$ 151.868.816,73 N

100,00% R$ 1.819.049.894,83

DESEMPENHO DOS INDICES

RENTABILIDADES - AGOSTO
6,28%

1,66% 1,90% 4 9104

1,.38%
1.16% 1,20% 0,84% 1,18% 0 54% ! 1,24% ! I
! ! ! = ! = !
|

-0,63%

cDl Global Ibovespa 1DkA | LA, IMA-B IMABS IMAB S+ IRFFM IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BEDRX IPCA 2 Geral ex-
Anos C

e [nvestimentos Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis. Elaboracdao: LEMA
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O més de agosto apresentou, de forma geral, um desempenho positivo para a maior
parte dos ativos, com destaque para a expressiva alta do Ibovespa, que encerrou o0 més com

valorizacéo de 6,28%, superando com folga a meta atuarial mensal.

Ainda nos ativos de renda variavel, o S&P 500 avancou 1,91%, sustentado por bons
resultados corporativos dos setores de tecnologia e financas nos Estados Unidos e uma
melhora parcial nas perspectivas macroeconémicas. Por outro lado, o Global BDRX registrou
queda de 0,63%, pressionado pela valorizacdo do real frente ao ddlar, que impactou

negativamente o desempenho do indice.

Na renda fixa, os melhores resultados foram observados nos titulos prefixados
com duration mais longa. O indice IRF-M 1+ apresentou valorizacdo de 1,90%, seguido pelo
IRF-M com 1,66%. Os ativos indexados a inflacdo também se destacaram positivamente,
como o IMA-B 5 (1,18%) e o IMA-B (0,84%), demonstrando um melhor desempenho dos ativos

de menor duracéo.

Entre os investimentos mais conservadores, o CDI e IRF-M 1 entregaram 1,16% e
1,24%, respectivamente, mais uma vez superando a meta atuarial, enquanto o IDkA IPCA 2

Anos registrou alta de 1,38%.

Em agosto, a curva de juros apresentou comportamento semelhante ao do més
anterior, porém com movimentos mais contidos e concentrados nos vértices intermediarios.
Observou-se um fechamento parcial das taxas ao longo da curva, mas com maior intensidade
em vértices intermediarios, enquanto 0os prazos mais longos permaneceram praticamente
estaveis.

Conforme exposto, houve uma combinacdo de fatores ao longo do més que
afetaram o desempenho dos mercados, refletindo no movimento da curva apresentado,
especialmente uma discreta melhora nas expectativas inflacionarias de curto prazo, ao passo
que as sinalizagfes de pressdes de pre¢os nos Estados Unidos até o fim de 2025 mantiveram

0 mercado cauteloso.

Em complemento, o cenario fiscal domeéstico segue pressionado, com os dados
indicando aumento do endividamento publico e projecdes de déficits, o que limita movimentos
18
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mais intensos de fechamento na curva. O comportamento ainda reflete a expectativa do

mercado de que a Selic permanecera em niveis elevados por um periodo mais prolongado.

Para o restante de 2025, as expectativas permanecem de cautela, com a curva de
juros refletindo uma postura defensiva do mercado, ainda a espera de maior clareza sobre a
conducédo da politica fiscal e da politica monetaria, em meio a pressdes inflacionarias e a
fragilidade do quadro fiscal. Para os RPPS, esse ambiente reforga a oportunidade de manter
estratégias conservadoras, que se beneficiam do elevado nivel de juros reais e proporcionam
desempenho consistente frente a meta atuarial, especialmente por meio da alocacdo em

fundos referenciados ao CDI e titulos publicos adquiridos diretamente e marcados na curva.
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O més de agosto foi marcado por maior volatilidade nos precos de ativos, embora

os resultados tenham sido, em geral, positivos para o mercado de risco.

Globalmente, as bolsas se valorizaram, o dolar perdeu forca frente a maioria das
moedas e as taxas de juros de longo prazo recuaram, refletindo expectativas mais brandas

sobre politica monetéaria.
Cenario Internacional

Nos EUA, o destaque foi o discurso do presidente do Fed, Jerome Powell, no
simpoésio de Jackson Hole, que aumentou a percepcao de cortes graduais de juros na reunido
de setembro. A desaceleracao recente do mercado de trabalho favorece reducfes, enquanto

a inflacdo ainda distante da meta de 2% sugere cautela na implementacao desses cortes.

No cenario politico, a tentativa de demissdo da diretora do Fed, Lisa Cook, gerou
impasse judicial. Na Zona do Euro, os juros devem permanecer proximos ao patamar neutro,
com inflacdo alinhada & meta do BCE e atividade econémica operando préxima do potencial.
Na China, o crescimento permanece abaixo da meta governamental, em torno de 4,5% para

2025 e 4% para 2026, mantendo a tendéncia de desaceleracao estrutural.

Na Franca, mudancas politicas ocorrem em meio a forte rejeicao social as medidas
de consolidacdo fiscal. No Japado, o pais segue saindo gradualmente de uma politica
monetéria ultraexpansionista, embora sinalizacfes recentes do Banco do Japao tenham sido

menos ag ressivas.

O ambiente internacional permanece marcado por incertezas quanto ao
crescimento, a inclinagdo das curvas de juros e a trajetoria do dolar, em meio a crescente

pressao sobre instituicbes americanas.

Cenario Doméstico
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No Brasil, agosto foi marcado por eventos politicos e econémicos relevantes. No
campo politico, a decretacédo da prisdo domiciliar do ex-presidente Jair Bolsonaro mobilizou
setores da direita e provocou reagao institucional diante de sangdes aplicadas pelo governo

americano contra magistrados brasileiros.

O episddio impactou o cenario eleitoral de 2026, acelerando a consolidacdo do
governador de S&o Paulo, Tarcisio de Freitas, como principal candidato da centro-direita.
Economicamente, o Governo enviou ao Congresso a PLOA 2026, prevendo superavit primario
de R$ 34,5 bilhdes (0,25% do PIB). O projeto apresenta premissas otimistas de receitas,
incluindo cortes de beneficios fiscais e leildes de 0leo excedente, além de estimativas de PIB

superiores ao consenso.

As despesas com beneficios sociais, porém, parecem subestimadas. Os dados de
atividade confirmam desaceleracdo do PIB: crédito mais sensivel ao aperto monetario, queda
na formagédo bruta de capital fixo e consumo do governo reduzido, enquanto o mercado de

trabalho mantém-se resiliente, sustentando pressoées inflacionarias nos servicos.

A desaceleracdo da economia é essencial para criar um hiato que apoie a
convergéncia da inflacdo a meta. Quanto a Inflagdo o IPCA registrou queda de 0,11% em
agosto, acumulando alta de 5,13% nos ultimos 12 meses, acima da meta de 3% do CMN.

O grupo Habitacéo liderou a queda (-0,90%), a menor variacdo para o0 més desde
1994. O INPC recuou 0,21% em agosto, com acumulado anual de 3,08% e 5,05% nos ultimos
12 meses. As expectativas de inflacdo para 2026 e 2027 vém sendo revisadas para baixo,
apoiadas pela postura firme do Banco Central, 0 que abre espaco para possiveis cortes de

juros entre o fim de 2025 e o inicio de 2026.
Mercado Financeiro

Renda Fixa: Apresentou desempenho positivo, impulsionado pelo otimismo dos

investidores frente a fatores internos e externos.
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A percepcado de fim proximo do ciclo de aperto monetario e a queda do ddlar
favoreceram titulos prefixados e indexados a inflagéo. O risco fiscal permaneceu sob controle,

reforcando o apetite por ativos locais.

Renda Variavel: O mercado acionario também registrou valorizac&o. A expectativa
de fim do ciclo de alta de juros nos EUA reduziu a aversao a risco, enquanto a queda das
taxas locais e a inflagdo sob controle impulsionaram setores ligados ao consumo interno e
crédito. O Ibovespa refletiu esse otimismo, ainda que o quadro fiscal tenha limitado ganhos

mais expressivos.

Concluindo o més de agosto foi marcado por volatilidade global, ajustes de politica
monetaria, eventos politicos relevantes no Brasil e perspectivas de desaceleracdo econdémica
doméstica. No mercado financeiro, a combinacdo de juros em queda, dblar mais fraco e
inflacdo controlada sustentou o apetite por ativos de risco, tanto em renda fixa quanto em

renda variavel.
CONCLUSOES

Com o més de agosto encerrado em tom positivo tanto para a renda fixa quanto
para a variavel, setembro inicia com fatores relevantes no radar dos investidores. A trajetoria
da inflacdo permanece como ponto central, assim como as decisdes do Federal Reserve, que

podem sinalizar o inicio de um ciclo de cortes de juros nos EUA.

Esse movimento tende a favorecer moedas emergentes, em especial o real,
estimulando a entrada de capital estrangeiro no Brasil. No mercado local, o desempenho do
Ibovespa continuara sendo influenciado pela combinacéo entre juros domésticos em queda e

expectativas de inflagdo controlada.

Embora o cenario fiscal siga como fator de cautela, o ambiente externo mais
favoravel pode sustentar o apetite por risco e contribuir para a continuidade do movimento

positivo nos ativos brasileiros.
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A carteira da PBPREV obteve em agosto desempenho positivo, superando a meta
atuarial tanto no més quanto no acumulado do ano. A predominancia em renda fixa assegurou

estabilidade, enquanto a diversificagdo em renda variavel contribuiu com ganhos adicionais.

A gestéo de risco mostra indicadores dentro de niveis aceitaveis e alinhados ao
perfil do RPPS.

A carteira permanece totalmente enquadrada as normas da Resolugcdo CMN n°
4.963/2021 e da Politica de Investimentos 2025. Para os proximos meses, recomendamos
a continuidade da estratégia, com atencao as sinalizacdes do ciclo de cortes de juros no

Brasil e seus potenciais reflexos sobre a curva de juros e as expectativas de mercado.

Joao Pessoa, 23 de setembro de 2025.

THIAGO CAMINHA PESSOA DA COSTA

GESTOR DE INVESTIMENTOS
CPA - 20 ANBIMA
CP RPPS CGINV I - TOTUM

23
PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados < Pré-Gestao
Jodo Pessoa — Paraiba RPPS



PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA
Y » imentos i@ £ GOVERNO
PBPRE\/ Relatorio de Investimentos ¥ DAPARAIBA

PARAIBA PREVIDENCIA

PARECER DE APROVACAO DO RELATORIO MENSAL DE
INVESTIMENTOS DE AGOSTO DE 2025

O Relatério Mensal de Investimentos referente ao més de agosto de 2025 foi
deliberado e aprovado pelo Comité de Investimentos da PBPREV - Paraiba Previdéncia em

sua 18° Reunido Ordinaria, realizada em 23/09/2025.

Joao Pessoa, 23 de setembro de 2025.
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